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EUROPE in EUR USA in USD

MSCI EUROPE : 15,03% MSCI USA : 12,16%

ENERGY 39,99% ENERGY 32,94%

FINANCIALS 27,14% FINANCIALS 19,46%

CONSUMER DISCRETIONARY 17,96% INDUSTRIALS 16,67%

INFORMATION TECHNOLOGY 15,22% CONSUMER DISCRETIONARY 12,93%

INDUSTRIALS 14,93% INFORMATION TECHNOLOGY 11,28%

MATERIALS 13,73% COMMUNICATION SERVICES 10,99%

UTILITIES 12,50% MATERIALS 9,75%

REAL ESTATE 12,38% HEALTH CARE 7,90%

COMMUNICATION SERVICES 12,14% REAL ESTATE 7,81%

CONSUMER STAPLES 6,67% CONSUMER STAPLES 7,51%

HEALTH CARE 6,37% UTILITIES 3,05%

PERFORMANCES IN EUROPE - 30/10 - 27/11 PERFORMANCES IN THE USA - 30/10 - 27/11



 

 
 



 

 
 



 

 
 



 

 
 



 

 
 

 

 



 

 
 

 

 

 

Outperformance of Growth and Materials sectors  

Most Cyclicals and Financials suffer 
from Covid-19 

 

Automobile (thanks to Tesla) and growth 
sectors outperform 

Cyclicals and Financials suffer from 
Covid-19 



 

 
 

Price index - in €

2020 2021 2022
12m 

fwd
2020 2021 2022

12m 

fwd
2020 2021 2022

MSCI EUROPE (€) (*) 23,2 16,9 14,4 17,3 -32,1 37,6 16,9 29,2 2,5 1,0 0,2 0,0 0,0 -0,1 0,3 0,1 -9,4 6,4 4,72 0,1 -0,02 2,8

(*) EU15 + Switzerland + Norway

MSCI UK (£) 19,3 14,0 11,9 14,4 -38,2 37,6 17,7 27,0 3,4 -0,9 1,2 2,1 0,5 1,0 1,3 1,9 -15,4 8,3 6,2 -0,2 -0,6 4,0

MSCI Switzerland (CHF) 22,0 18,9 17,0 19,2 -8,6 16,4 11,0 13,9 1,5 1,2 0,7 0,5 0,6 0,6 0,8 0,6 -8,0 4,3 4,1 0,5 1,0 2,7

MSCI Germany 22,9 15,6 13,1 15,9 -27,5 46,5 18,9 38,7 2,8 4,2 -1,7 -1,9 -1,9 -2,2 -1,5 -1,7 -4,6 5,3 4,6 0,3 0,8 2,8

MSCI France 29,6 17,9 14,8 18,5 -46,2 65,5 20,7 49,8 1,4 -3,9 0,2 -1,3 0,1 -0,4 0,3 -1,5 -11,8 7,4 4,0 -0,1 -0,7 1,9

MSCI Spain 30,1 15,5 12,8 16,2 -61,0 94,2 20,7 63,8 16,8 8,9 -1,1 -5,1 -0,2 -3,4 -0,4 -4,6 -12,1 3,8 3,8 -0,4 -1,0 4,8

MSCI The Nertherlands 26,2 21,5 18,6 22,0 -13,3 21,9 15,7 18,4 -4,4 -2,9 -0,6 -1,0 -0,7 -1,6 -0,9 -1,2 1,1 3,0 3,0 -0,2 -0,2 1,9

MSCI Belgium 23,1 20,4 18,0 20,6 -33,1 12,9 17,8 7,4 5,6 3,9 -1,1 -1,0 0,5 -0,1 -0,6 -0,7 -11,5 5,3 1,9 0,7 2,3 1,9

MSCI EUROPE ENERGY 55,9 14,0 9,0 14,9 -84,8 300,2 54,9 156,4 -1,9 -17,8 0,1 -3,7 0,6 -0,8 0,1 -4,0 -29,5 15,1 9,9 -0,6 -1,1 7,0

MSCI EUROPE MATERIALS 21,2 16,2 15,5 16,6 -19,5 30,9 4,9 24,0 3,4 11,9 1,4 10,0 0,9 6,3 1,5 9,8 -12,5 8,1 2,9 0,2 -0,3 3,0

MSCI EUROPE INDUSTRIALS 37,7 22,1 18,4 22,7 -48,1 70,8 20,1 52,7 -1,9 -11,7 -0,9 -1,0 -0,4 -0,1 -1,0 -1,5 -13,3 6,8 5,1 0,1 0,4 1,7

MSCI EUROPE CAP GDS 35,6 21,4 18,0 22,0 -46,8 66,4 19,0 49,5 -2,0 -15,6 -0,5 -1,2 -0,3 -1,0 -0,6 -1,9 -14,5 6,3 4,8 0,2 0,2 1,7

MSCI EUROPE COML SVS/SUP 28,5 23,7 21,4 24,1 -18,1 20,1 10,9 15,7 1,8 1,1 0,4 0,1 0,5 0,5 0,6 0,2 -9,2 6,2 5,3 0,3 0,4 1,8

MSCI EUROPE TRANSPT 230,0 25,2 17,7 27,2 -91,3 814,0 42,4 350,8 -26,3 29,5 -6,0 -1,1 -1,8 5,8 -6,2 -0,9 -9,5 10,0 6,5 -0,6 1,2 1,3

MSCI EUROPE CONS DISCR 60,8 19,7 15,5 21,0 -69,2 209,1 26,8 142,2 11,2 3,5 3,7 4,8 3,3 4,1 3,9 4,7 -13,9 11,8 6,7 0,9 1,7 1,1

MSCI EUROPE AUTO & COMPO 79,5 9,5 7,3 10,2 -88,4 740,6 29,0 375,8 110,7 54,1 8,2 12,6 5,8 8,1 8,7 12,9 -14,7 10,9 5,7 1,2 2,3 1,9

MSCI EUROPE CONS DUR/APP 48,1 27,7 23,6 28,9 -46,2 73,9 17,0 53,4 1,5 -1,3 1,4 1,2 1,6 1,7 1,4 1,1 -15,0 15,8 6,9 0,3 -0,2 1,0

MSCI EUROPE CONS SVS 147,6 35,4 22,1 36,9 -84,9 316,7 60,6 150,2 -28,5 -57,5 -12,2 -22,3 -3,2 -6,7 -12,0 -22,8 -14,4 7,3 12,9 0,3 0,0 0,2

MSCI EUROPE RETAILING 62,9 34,4 26,6 37,2 -28,5 82,9 29,3 66,7 2,2 11,6 1,8 2,7 1,2 1,4 1,5 2,9 -2,5 15,1 9,0 0,9 2,2 0,6

MSCI EUROPE CONS STAPLES 21,4 19,7 18,1 19,8 -9,8 8,6 9,0 7,3 0,4 0,4 -0,3 -1,0 -0,2 -0,8 -0,3 -1,0 -3,1 2,1 3,1 0,1 -0,1 2,8

MSCI EUROPE FD/STAPLES RTL 13,6 12,9 12,0 13,1 -1,2 5,3 7,1 2,5 2,5 4,1 1,0 1,5 0,7 1,8 1,2 1,7 0,2 0,3 1,8 0,3 0,4 3,6

MSCI EUROPE FD/BEV/TOB 21,8 19,8 18,0 19,8 -12,3 10,3 10,0 9,2 -0,1 -0,3 -0,6 -1,5 -0,4 -1,1 -0,6 -1,5 -7,5 3,9 4,2 -0,2 -0,6 2,8

MSCI EUROPE H/H PERS PRD 24,0 22,8 21,3 22,9 -5,9 5,5 7,2 4,5 0,6 0,2 -0,1 -0,7 -0,1 -0,9 -0,1 -0,6 -1,6 2,4 3,5 0,1 -0,4 2,4

MSCI EUROPE HEALTH CARE 18,6 16,9 15,2 17,1 -0,5 9,9 11,1 9,0 -0,1 -0,7 -1,0 -2,1 -1,4 -2,5 -1,0 -2,0 1,9 5,4 5,2 -0,8 -1,3 2,8

MSCI EUROPE H/C EQ/SVS 30,3 24,5 21,7 24,9 -13,6 23,6 12,9 19,6 0,5 1,8 -1,4 -1,9 -1,4 -1,9 -1,3 -1,6 1,2 6,6 5,8 -0,2 -0,5 1,2

MSCI EUROPE PHARM/BIOTEC 17,2 15,9 14,3 16,0 1,3 8,2 10,9 7,6 -0,2 -1,0 -1,0 -2,2 -1,4 -2,6 -0,9 -2,1 2,2 5,0 5,1 -1,0 -1,6 3,1

MSCI EUROPE FINANCIALS 15,1 11,0 9,2 11,2 -38,4 37,7 18,9 28,6 8,0 6,7 1,6 0,9 0,7 0,2 2,0 1,2 -4,7 1,9 3,1 0,3 0,1 3,6

MSCI EUROPE BANKS 16,2 10,2 8,0 10,5 -57,6 58,2 27,5 37,8 20,9 15,5 2,6 0,5 0,5 -0,7 3,5 1,2 -6,2 -0,4 1,9 0,5 0,4 3,8

MSCI EUROPE DIV FIN 16,6 15,4 13,1 15,5 6,4 7,7 18,7 10,3 5,9 12,2 4,1 5,5 3,9 3,9 4,5 6,3 -1,1 -3,4 2,6 1,9 2,1 2,1

MSCI EUROPE INSURANCE 13,3 9,9 9,1 10,1 -21,4 34,0 8,9 28,2 -1,2 -3,0 -0,5 -0,6 -0,3 -0,3 -0,5 -0,7 -4,8 4,6 3,9 -0,3 -0,6 4,4

MSCI EUROPE REAL ESTATE 18,5 17,5 16,5 17,7 -10,7 5,7 6,2 2,9 -3,0 -5,1 -0,7 -5,8 -0,9 -5,8 -0,9 -5,7 -2,3 1,3 2,0 -2,5 -2,4 4,1

MSCI EUROPE IT 31,5 27,2 23,3 27,4 -5,2 16,0 16,7 14,6 2,7 3,3 -5,6 -7,3 -6,3 -7,2 -4,9 -6,5 0,5 7,8 6,1 0,0 -0,2 1,0

MSCI EUROPE S/W & SVS 29,3 26,6 23,5 26,8 -15,8 10,3 13,3 7,8 1,8 0,8 -9,5 -11,2 -11,9 -13,1 -8,7 -10,4 -2,1 8,8 6,0 -0,3 -1,0 1,3

MSCI EUROPE TCH H/W/EQ 22,0 20,5 17,6 20,6 12,3 7,4 15,9 8,8 5,1 5,3 -5,5 -6,6 -2,3 -3,7 -4,5 -5,5 -0,3 2,2 3,6 0,0 -0,3 0,9

MSCI EUROPE COMM. SERVICES 17,1 14,7 12,9 15,0 -15,6 16,4 13,4 12,4 -1,4 -2,8 -1,5 -2,7 -0,6 -1,5 -1,4 -2,6 -0,1 2,7 1,8 0,4 0,5 4,5

MSCI EUROPE TELECOM 15,4 13,6 12,0 13,9 -8,9 12,8 13,5 9,5 -1,7 -2,0 -1,9 -2,3 -0,7 -1,6 -1,7 -2,1 2,2 2,1 1,2 0,5 0,9 5,5

MSCI EUROPE MEDIA & ENTER. 23,6 18,1 16,0 18,6 -34,0 30,4 13,1 23,2 0,0 -5,4 -0,3 -3,8 -0,1 -1,3 -0,3 -3,9 -9,9 5,3 4,4 -0,1 -1,6 1,8

MSCI EUROPE UTILITIES 18,5 16,7 15,6 16,9 5,4 11,0 6,6 9,4 0,8 1,1 0,2 0,0 0,1 0,4 0,2 0,0 12,1 3,6 2,5 -0,7 -0,9 3,8

Sales growth - %
1m / 3m % 

∆ in Sales
Divid

end 

yield 

(%)
2020 2021 2022 12m fwd 2020

1m / 3m % ∆ in EPS

27/11/2020

PE EPS Growth - %

27/11/2020 2020 2021 2022
12m 

fwd
2020 2021 2022

12m 

fwd
2020 2021 2022

MSCI USA 26,8 22,4 19,2 22,5 -11,5 20,0 16,2 17,2 4,4 7,0 1,7 2,23 1,45 1,89 1,86 2,5 -2,0 7,6 6,8 1,1 2,0 2,0

MSCI USA ENERGY 30,4 15,4 33,5 -105,3 97,3 1015,9 -5,1 -11,8 1,2 -4,5 -4,9 -12,5 -34,4 14,2 13,9 -2,7 -2,5 6,2

MSCI USA MATERIALS 25,9 20,3 18,3 20,6 -10,2 27,5 11,2 24,3 5,2 9,9 3,7 8,3 3,8 6,8 3,8 8,3 -6,2 7,4 4,4 0,7 1,7 1,9

MSCI USA INDUSTRIALS 30,6 23,5 19,8 23,9 -23,6 29,9 18,9 25,6 6,0 8,8 0,8 2,1 1,3 3,3 1,1 2,6 -8,4 7,1 6,6 0,9 1,4 1,6

MSCI USA CAP GDS 28,3 22,3 18,7 22,6 -29,4 27,1 19,2 21,6 6,8 7,9 0,3 0,5 1,0 1,6 0,7 1,0 -11,3 6,8 6,4 0,8 0,8 1,7

MSCI USA COML SVS/SUP 35,6 31,9 28,4 32,1 -0,2 11,6 12,3 10,8 3,0 4,6 2,2 3,8 2,2 4,4 2,2 4,0 -1,1 7,1 5,9 0,8 1,0 1,0

MSCI USA TRANSPT 36,6 24,3 20,2 25,2 -7,1 50,5 20,4 49,9 4,5 14,4 2,0 6,9 2,0 8,8 2,1 7,7 -0,4 8,0 7,5 1,1 3,3 1,6

MSCI USA CONS DISCR 50,6 33,7 26,2 34,8 -23,9 50,3 28,6 43,1 14,3 19,6 4,4 6,2 4,2 6,9 5,0 7,1 1,5 13,7 10,0 2,0 2,9 1,3

MSCI USA AUTO & COMPO 55,7 28,5 23,4 29,7 -37,1 95,4 21,7 78,7 158,6 203,9 22,7 30,6 13,2 17,0 25,7 34,0 -12,4 21,2 7,2 2,2 3,4 0,3

MSCI USA CONS DUR/APP 27,1 21,5 18,5 22,5 18,9 26,2 16,5 24,4 8,7 19,5 8,0 16,6 5,5 18,4 8,4 18,4 2,5 14,5 8,3 1,7 5,1 1,3

MSCI USA CONS SVS 54,0 27,2 57,1 -109,4 98,7 -9,7 -18,8 -1,4 -1,0 -9,6 -18,4 -34,2 27,2 21,2 -2,5 -4,2 1,4

MSCI USA RETAILING 44,6 35,4 28,6 36,3 3,9 26,0 23,8 23,4 5,4 8,3 1,7 3,1 3,2 4,0 2,1 3,6 14,3 9,5 9,8 2,3 3,1 1,4

MSCI USA CONS STAPLES 22,1 20,9 19,4 20,8 3,2 5,7 8,1 6,1 2,7 4,5 1,6 1,8 1,0 1,3 1,6 2,0 2,8 2,4 4,1 0,4 1,2 2,7

MSCI USA FD/STAPLES RTL 24,8 24,5 22,2 24,0 1,9 1,2 10,5 4,8 3,7 8,8 1,8 1,4 1,5 1,0 1,9 1,7 4,9 1,6 4,6 0,6 1,5 1,5

MSCI USA FD/BEV/TOB 19,1 17,9 16,6 18,0 1,2 6,4 7,7 6,0 2,7 4,1 1,1 1,8 0,5 1,0 1,2 2,1 -0,7 3,4 3,3 0,1 0,9 3,6

MSCI USA H/H PERS PRD 27,9 25,7 24,1 25,2 10,2 8,2 6,9 7,5 0,9 1,0 2,7 2,3 1,9 2,1 2,4 2,3 3,8 4,3 3,8 1,2 1,4 2,1

MSCI USA HEALTH CARE 18,8 16,7 15,3 16,9 8,3 12,9 9,0 12,0 2,5 3,3 0,6 1,0 -0,3 -0,3 0,8 1,1 8,8 7,0 5,5 0,8 1,1 2,1

MSCI USA H/C EQ/SVS 22,8 19,6 17,9 20,0 5,4 16,3 9,8 14,0 3,9 5,1 2,4 3,2 1,2 1,5 2,5 3,3 8,5 6,6 5,7 0,9 1,1 1,2

MSCI USA PHARM/BIOTEC 16,2 14,6 13,5 14,7 10,3 10,6 8,5 10,6 1,6 2,2 -0,6 -0,5 -1,4 -1,6 -0,4 -0,3 10,1 8,8 4,6 0,6 1,1 2,8

MSCI USA FINANCIALS 16,5 13,7 11,6 13,9 -24,7 20,5 18,3 15,6 4,3 12,1 2,4 3,2 1,8 1,5 2,5 3,8 -5,2 3,0 4,6 2,7 5,9 2,5

MSCI USA BANKS 15,3 12,5 9,8 12,7 -39,5 21,8 27,5 13,8 3,6 23,2 1,5 1,0 0,5 -1,7 1,6 2,3 -1,5 -3,1 2,7 0,3 1,1 3,2

MSCI USA DIV FIN 19,2 16,0 14,0 16,3 -13,0 18,9 14,9 15,9 6,3 9,6 3,4 5,8 2,8 4,4 3,6 6,0 -11,0 5,5 5,3 7,1 15,9 2,0

MSCI USA INSURANCE 14,2 11,7 10,7 11,9 -9,4 21,1 9,1 18,3 2,4 1,2 2,3 2,9 2,5 3,0 2,3 2,8 -1,2 5,7 5,2 0,5 0,8 2,2

MSCI USA REAL ESTATE 50,3 48,2 41,9 48,3 -29,3 4,4 15,0 0,5 0,1 0,8 -0,1 -3,5 1,6 -0,6 -0,1 -3,2 -2,9 5,9 7,5 0,0 0,4 3,1

MSCI USA IT 31,9 27,5 24,4 27,2 4,5 15,8 13,0 14,9 0,1 2,3 1,9 2,1 1,0 1,8 1,6 2,0 4,6 8,7 7,3 1,0 1,9 1,2

MSCI USA S/W & SVS 38,9 33,4 29,1 33,0 6,1 16,5 14,6 15,2 -3,0 -0,5 1,0 1,5 0,3 0,9 0,6 1,1 8,7 9,6 10,4 0,7 1,4 1,2

MSCI USA TCH H/W/EQ 28,7 24,8 22,5 24,4 3,8 15,5 10,4 14,8 3,4 7,3 2,2 2,5 1,8 2,9 2,1 2,5 0,2 7,4 4,5 0,9 2,4 1,0

MSCI USA COMM SERVICES 26,6 23,4 19,6 23,5 -4,0 13,7 19,8 13,4 8,7 9,0 2,5 2,8 2,6 2,8 2,9 3,2 1,3 10,3 8,7 1,7 1,8 2,9

MSCI USA TELECOM 12,0 11,7 11,2 11,7 -4,5 2,9 4,4 2,2 1,9 1,7 1,9 2,3 1,4 1,3 1,9 2,2 -1,5 3,3 0,3 0,6 0,6 5,6

MSCI USA MEDIA & ENTER. 34,7 28,9 22,8 29,1 -3,9 19,7 27,0 19,7 13,0 13,6 2,8 3,0 3,0 3,5 3,4 3,6 3,1 14,3 13,1 2,5 2,7 1,0

MSCI USA UTILITIES 19,2 18,7 17,7 18,7 -2,5 2,9 5,4 2,5 1,6 1,9 0,5 0,7 1,0 1,0 0,6 0,8 -1,1 4,0 1,9 0,1 0,1 2,9

1m / 3m % 

∆ in Sales

Divid

end 

yield 

(%)
2020 2021 2022 12m fwd 2020

Sales growth - %PE EPS Growth - % 1m / 3m % ∆ in EPS

Sector overview 



 

 
 

 



 

 
 

Classification : Internal Classification : Internal 


