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5 de nos thémes d'investissement 2020 confirment leur potentiel

Privilégier une approche de moyen terme

En mars, le confinement de pres de la moitié de la population mondiale a précipité l'économie mondiale
dans une récession sans précédent. Les bourses mondiales ont baissé de 34% en 30 jours. Si elles ont
rebondi fortement suite aux annonces (sortie progressive du confinement et politiques de relance
économique), le court terme reste marqué par l'incertitude. Il est possible que les marchés actions testent
a nouveau les points bas récents : la période de fin de sortie de confinement verra, probablement, un
retour isolé et temporaire du virus. La difficulté de mise en ceuvre des politiques économiques, l'impact de
la « déglobalisation » et le regain des tensions commerciales entre les Etats-Unis et la Chine devraient
également mener a un retour de la volatilité.

Nous privilégions donc aujourd'hui un scenario économique a moyen terme, fondé sur une reprise
progressive de l'activité au second semestre, qui s'étendra l'année prochaine (une reprise en U).

Certains marchés profitent d'une valorisation attractive. Au-dela des fluctuations de court terme, il est
important de rechercher les opportunités d'augmenter ses positions actions en cas de baisse de prix. Dans
ce contexte une approche thématique permet d'étre plus sélectif.

La crise du virus Covid-19 amplifie certaines tendances

Des tendances structurelles semblent aujourd'hui incontournables. La premiere est la recherche de
rendement dans un environnement de taux d'intérét et de rendements obligataires qui devraient rester
tres bas, pour longtemps. Les rendements attendus des obligations de bonne qualité sont aujourd’hui
proches de zéro et les investisseurs vont probablement transiter vers d'autres classes d'actifs, tout en
limitant la prise de risque... Au-dela de cette transition du marché obligataire vers des actions défensives
ou investissements alternatifs, certaines transformations de l'économie devraient également générer des
opportunités plus spécifiques dans les marchés actions a moyen terme.
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IL faut aujourd’hui privilégier des entreprises sélectionnées sur base de critéres de profitabilité
élevée, d'endettement limité, de faible variabilité des profits et de réserves de liquidités
importantes.

THEME 02 -
La tendance est a la recherche de rendements alternatifs, via des obligations d'entreprise de
bonne qualité, des fonds alternatifs et des produits structurés.

THEME 03 -

Les tendances protectionnistes et le constat de dépendance liés aux chaines d'approvisionnement
laissent présager une stabilisation et méme un recul a terme du commerce international. Cette
« déglobalisation » devrait offrir des opportunités pour certaines sociétés voire pour certains pays. Les
producteurs de biens et services substituts aux importations sont des lors bien positionnés pour profiter
de cette tendance. Il en va de méme pour certains pays émergents concurrents de la Chine.

THEME 04 -

Cette tendance est avec celle de la Santé une des plus marquées : la 5G et de l'Intelligence
Artificielle vont bénéficier des besoins accrus en communication et data générés par la crise.

THEME 05

Ce secteur connait une croissance plus rapide que le reste de l'économie. Grace a la
digitalisation, a l'analyse et a la gestion de bases de données, a l'intelligence artificielle, la
~— Jacon de soigner va évoluer considérablement a tous les niveaux et générer une vague
d'investissements publics.

L'ensemble des themes proposés en début d'année restent attractifs mais ne seront pas détaillés dans ce
document. En revanche un point sur leurs performances depuis janvier est disponible a la fin de ce
document.

NOTRE EQUIPE DE STRATEGISTES

rance Belgique

Florent BRONES
Chief Investment Officer

Prashant BHAYANI
Chief Investment Officer, Asia

Grace TAM
Chief Investment Advisor Asia

Philippe GIISELS

Chief Investment Advisor

Xavier TIMMERMANS

Senior Investment Strategy, PRB
Alain GERARD

Senior Investment Advisor, Equities
Pol TANSENS

Head of Real Estate Strategy

Guy ERTZ

Chief Investment Advisor
Edouard DESBONNETS
Investment Advisor, Fixed Income

w
w

&

D

Roger KELLER
Chief Investment Officer

La banque
d'un monde
qui change

¢ = BNP PARIBAS 5

* . WEALTH MANAGEMENT



NOUS SUIVRE

Le présent document marketing est communiqué par le
Métier Wealth Management de BNP Paribas, Société
Anonyme francaise au capital de 2,499,597,122 Euros, Siege
Social 16 bd des Italiens 75009 Paris - France, immatriculée
au RCS Paris sous le numéro 662 042 449, agréée en France
en tant que banque aupres de l'‘Autorité de Controle
Prudentiel et de résolution (ACPR) et réglementée par
l'Autorité des Marchés Financiers (AMF). En tant que
document marketing, il n'a pas été produit conformément
aux contraintes  réglementaires visant a  assurer
l'indépendance de la recherche en investissement et n'est
pas soumis a linterdiction de transaction préalable a sa
diffusion. Il n'a pas été soumis a 'AMF ou a une autre
autorité de marché. Ce document est confidentiel et destiné
uniguement a une utilisation par BNP Paribas SA, BNP
Paribas Wealth Management SA et les sociétés de leur
groupe (« BNP Paribas ») et les personnes a qui ce
document est délivré. Il ne peut pas étre distribué, publié,
reproduit ou révélé par leurs destinataires a d'autres
personnes ou faire l'objet de référence dans un autre
document sans le consentement préalable de BNP Paribas.
Ce document est fourni uniquement a titre d'information et
ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation dans
un Etat ou une juridiction dans lequel une telle offre ou
sollicitation n’est pas autorisée, ou aupres de personnes
envers lesquelles une telle offre, sollicitation ou vente, est
illégale. Il n'est pas, et ne doit en aucune circonstance étre
considéré comme un prospectus. Bien que les informations
fournies aient été obtenues de sources publiques ou non
publiques pouvant étre considérées comme fiables, et bien
que toutes les précautions raisonnables aient été prises pour
préparer ce document, BNP Paribas n'atteste et ne garantit
explicitement ou implicitement ni son exactitude ni son
exhaustivité et n‘accepte aucune responsabilité en cas
d'inexactitude, d'erreur ou omission. BNP Paribas n’atteste
pas et ne garantit aucun succes prévu ou attendu, profit,
retour, performance, effet, conséquence ou bénéfice (que ce
soit d'un point de vue juridique, réglementaire, fiscal,
financier, comptable ou autre) quelque soit le produit ou
l'investissement. Les investisseurs ne doivent pas accorder
une confiance excessive a l'égard des informations
historiques théoriques se rapportant aux performances
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historigues théoriques, Ce document peut faire référence a des
performances historiques ; les performances passées ne
présagent pas des  performances futures. Linformation
contenue dans ce document a été rédigée sans prendre en
considération votre situation personnelle et notamment votre
situation financiere, votre profil de risque et vos objectifs
d'investissement. Avant d'investir dans un  produit,
l'investisseur doit comprendre entierement les risques,
notamment tout risque de marché lié a l'émetteur, les mérites
financiers et l'adéquation de ces produits et consulter ses
propres conseillers juridiques, fiscaux, financiers et
comptables avant de prendre une décision d'investissement.
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