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LES MARCHÉS ANTICIPENT DES FONDS FÉDÉRAUX 
ATTEIGNANT UN PLANCHER D'ENVIRON 3 % D'ICI 

LA FIN DE 2026

POINT MORT D'INFLATION À LONG TERME 
AUX ÉTATS-UNIS INSTALLÉ AUTOUR DE 2,4 % 
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LES SPREADS DES OBLIGATIONS D'ENTREPRISES 
AMÉRICAINES ET EUROPÉENNES

ATTEIGNENT LEUR PLUS BAS NIVEAU DEPUIS 
PLUSIEURS DÉCENNIES

L'APPRÉCIATION DE L'EURO CETTE ANNÉE
DEVRAIT PESER SUR L'INFLATION ET LA 

CROISSANCE
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LA CROISSANCE DES DÉPENSES 
D’INVESTISSEMENT (CAPEX) AUX ÉTATS-UNIS 

ATTEINT SON NIVEAU LE PLUS ÉLEVÉ DEPUIS 2021.

LES CONDITIONS FINANCIÈRES AUX ÉTATS-
UNIS SE SONT NETTEMENT ASSOUPLIES 

DEPUIS AVRIL 2025.



LES ACTIONS JAPONAISES AFFICHENT +19 % 
DEPUIS LE DÉBUT DE L’ANNÉE, SUR UNE BASE 

COUVERTE EN EUROS.

LES ACTIONS CHINOISES ONT MENÉ LA HAUSSE 
EN 2025.
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DE SOLIDES PERFORMANCES POUR LES 
MÉTAUX CRITIQUES ET LES MINEURS

L'OR A BATTU LES ACTIONS AMÉRICAINES ET 
MONDIALES 

DEPUIS 2000
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SOLIDE PERFORMANCE 2024-25 POUR L' INDICE 
AMÉLIORÉ DES PRODUITS DE BASE

L'INDICE ÉQUIPONDÉRÉ DES MATIÈRES 
PREMIÈRES PROCHE DE SON PLUS HAUT 

NIVEAU EN 15 ANS
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L’ÉQUIPE DE LA STRATÉGIE D’INVESTISSEMENT
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