30 OCTOBRE 2025

Focus marchés
Les services auXx collectivités
ont le vent en poupe

Dernieres actualités

= Une rencontre entre Trump et Xi Jinping aura lieu
le 30 octobre a Séoul pour discuter de I'accord
commercial entre les deux pays.

= Avant sa rencontre avec son homologue chinois, le
président américain a signé des accords avec
plusieurs pays d'Asie du Sud-Est principalement liés
aux terres rares.

= Les prix a la consommation aux Etats-Unis de
septembre, publiés le vendredi 24 octobre, étaient
plus bas que les attentes.

*= Moody's a dégradé la perspective de la France a
Négative le vendredi 24 octobre, suite a des
dégradations de notation par 3 autres agences.

* Les indices boursiers ont atteint de nouveaux
records, notamment tirés par les marchés asiatiques
tels que le Nikkei et le KOSPI.

Snapshot

Selon 1'Agence Internationale de I'Energie (AIE), la
consommation mondiale d'électricité devrait augmenter
rapidement au cours des prochaines années en raison de
I'accélération de I'électrification des transports, de
I'augmentation de la production industrielle et de la
prolifération des data centers dédiés a I'IA. Ceux-ci
consomment beaucoup d'électricité et nécessitent une
source d'électricité fiable, ininterrompue, disponible en
permanence et stable. En réponse a cette demande,
l'intérét pour des sources d'énergie moins chéres et plus
respectueuses du climat (€olien, solaire et nucléaire)
augmente.

Le secteur mondial des services aux collectivités est I'un
des plus touchés par cette augmentation structurelle de
la demande d'électricité. Notons également les solides
performances de ce secteur défensif au fil du temps : au
cours des 25 dernieres années, les services publics
américains et européens ont tous deux surperformé les

indices plus larges S&P 500 et le Stoxx 600 BNP Paribas Wealth

respectivement.
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28 October % Chg Return Trend

Market Level 1 Wk 1 Month 1 Year
Stocks

S&P 500 6891 +2,3% r rd
Euro STOXX 50 5704 +0,3% 2 2
FTSE 100 9697 +2,9% r Fd
Nikkei 225 51308 +4,1% 2 2
MSCI EM 1403 +1,6% r rd
Bonds Yield

UsS 10Y 4,0 +0,7% 2 rd
Gm 10Y 2,6 +2,1% 7 2
UK 10Y 4,4 -1,7% 2 2
Jp 10Y 1,7 +0,5% 2 N
IG Credit Yield

US 4,9 - r 2
EU 3,0 +0,6% 2 2
UK 5,1 -2,3% r 2
Alternatives

Gold 3998 -2,4% rd td
Copper 5,2 +4,5% 2 b ]
S&P Global Infra 3522 +0,2% rd td
EU REITs 1659 -0,9% 7 Fd
BBG Hedge Fds 1770 -0,0% 2 rd

CONSOLIDATION DES METAUX PRECIEUX APRES UNE
PERFORMANCE IMPRESSIONNANTE DEPUIS 2024

Retracement from
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Les services publics bénéficient de la
hausse de la demande en électricité

Selon I'Agence Internationale de I' Energie (AIE), la
consommation  mondiale  d'électricité  devrait
augmenter rapidement au cours des prochaines années
suite a 1'accélération de 1'électrification des transports,
de 'augmentation de la production industrielle et de la
prolifération des centres de données dédiés a I'IA.

En effet, I'IA, en plein boom cette année, n'est pas
seulement liée aux semi-conducteurs, aux logiciels ou
aux applications technologiques. Elle nécessite
également une production d'électricité fiable et un
réseau d'infrastructure. La hausse récente de la
demande d'énergie liée a [I'A entraine une
augmentation de la consommation totale d'électricité,
car ces modéles sont trés consommateurs d'énergie,
tant pour l'alimentation des serveurs que pour les
systemes de refroidissement. Les centres de données,
basés dans le monde entier, nécessitent une source
d'énergie ininterrompue, fiable et stable.

Le secteur des services publics est donc l'un des
bénéficiaires indirects de 1la vague massive
d'investissements dans 1'A via la croissance de
I'électricité produite a partir de combustibles fossiles,
d'énergie nucléaire ou d'énergies renouvelables
comme le solaire.

Les énergies renouvelables et le
nucléaire

Les enjeux climatiques, principalement en Europe,
conduisent a la recherche de sources d'énergie moins
chéres et plus propres. Les énergies éolienne, solaire et
nucléaire ont récemment refait surface en tant que

sources d'électricité propres dans lesquelles les
gouvernements et les entreprises investissent.

Les énergies renouvelables sont cependant confrontées
aux changements des priorités des gouvernements
(par exemple, 1'abandon de I'éolien et du solaire aux
Etats-Unis) et & la méfiance du public (par exemple, le
nucléaire).

Ce besoin accru d'électricité a également mis en
lumiére I'importance d'un stockage adéquat des
énergies renouvelables. En effet, 1'éolien et le solaire
dépendent des conditions météorologiques et de
facteurs externes, et sont donc intermittentes par
nature. Le stockage par les batteries industrielles
permet de libérer 1'électricité excédentaire produite par
les panneaux solaires et les éoliennes au besoin, jour et
nuit, fournissant ainsi une alimentation plus stable
pour les centres de données.

Une année de performance pour les
services publics européens

En Europe, les mesures de relance annoncées début
2025 pour réarmer 1'Europe et le plan de dépenses sur
10 ans en infrastructure du gouvernement allemand
ont tous deux soutenu le secteur des services publics.
L'indice Stoxx Utilities, non exposé comme d'autres
secteurs a la hausse des tarifs des importations
américaines, a surperformé 1'indice EuroStoxx en 2025
avec un rendement de 20% a ce jour.

Nous privilégions les investissements dans le secteur
des services publics par le biais d'ETFs et de fonds qui
suivent soit des sociétés d'infrastructure électrique,
soit des sociétés de réseaux d'infrastructure ou des
entreprises liées a 1'équipement électronique et
électrique.

LES PERFORMANCES DES SERVICES PUBLICS
AMERICAINS ET EUROPEENS EN HAUSSE
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AVERTISSEMENT

Le présent document commercial est communiqué par le
Métier Wealth Management de BNP Paribas, Société Anonyme
de droit francais, Siege social 16 boulevard des Italiens, 75009
Paris, France, immatriculée sous le numéro 662 042 449 RCS
Paris, immatriculée en France en tant que banque auprés de
['Autorité de Controle Prudentiel et de résolution (ACPR) et
réglementée par L'Autorité des Marchés Financiers (AMF). En
tant que document marketing, il n‘a pas été produit
conformément aux contraintes réglementaires visant a assurer
l'indépendance de la recherche en investissement et n‘est pas
soumis a l'interdiction de transaction préalable a sa diffusion.
Il n'a pas été soumis a 'AMF ou a une autre autorité de
marché.

Ce document est confidentiel et destiné exclusivement a
['usage de BNP Paribas SA, BNP Paribas Wealth Management
SA ou de leurs sociétés affiliées (« BNP Paribas ») et des
personnes a qui ce document a été remis. Il ne peut pas étre
distribué, publié, reproduit ou révélé par leurs destinataires a
d'autres personnes ou faire l'objet de référence dans un autre
document sans le consentement préalable de BNP Paribas.

Ce document est fourni uniguement a titre d'information et ne
constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation dans un
Etat ou une juridiction dans lequel une telle offre ou
sollicitation n'est pas autorisée, ou auprés de personnes
envers lesquelles une telle offre, sollicitation ou vente, est
illégale. Il n'est pas, et ne doit en aucune circonstance étre
considéré comme un prospectus.

Bien que les informations fournies alent été obtenues de
sources publiques ou non publigues pouvant étre considérées
comme fiables, et bien que toutes les précautions raisonnables
alent été prises pour préparer ce document, BNP Paribas
n‘atteste et ne garantit explicitement ou implicitement ni son
exactitude ni son exhaustivité et n'accepte aucune
responsabilité en cas d'inexactitude, d’erreur ou omission. BNP
Paribas n'atteste pas et ne garantit aucun succés prévu ou
attendu, profit, retour, performance, effet, conséquence ou
bénéfice (que ce soit d'un point de wvue juridique,
réglementaire, fiscal, financier, comptable ou autre) quel que
soit le produit ou l'investissement. Les investisseurs ne doivent
pas accorder une confiance excessive a l'égard des
informations historiques théoriques se rapportant aux
performances historiques théoriques. Ce document peut faire
référence a des performances historiques ; les performances
passées ne présagent pas des performances futures.

L'information contenue dans ce document a été rédigée sans
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prendre en considération votre situation personnelle et
notamment votre situation financiére, votre profil de risque et
vos objectifs d'investissement.

Avant d'investir dans un produit, linvestisseur doit
comprendre entierement les risques, notamment tout risque
de marché lie a L'émetteur, les mérites financiers et
l'adéquation de ces produits et consulter ses propres
conseillers juridiques, fiscaux, financiers et comptables avant
de prendre une décision d'investissement. Tout investisseur
doit entierement comprendre les caractéristiques de la
transaction et, en absence de disposition contraire, étre
financiérement capable de supporter la perte de son
investissement et vouloir accepter un tel risque. L'investisseur
doit se rappeler que la valeur d'un investissement ainsi que
les revenus qui en découlent peuvent varier a la baisse comme
a la hausse et que les performances passées ne sauraient
préfigurer les performances futures. Tout investissement dans
un produit décrit dans le présent document est soumis a la
lecture et a la compréhension préalables de la documentation
légale concernant le produit, en particulier celle qui décrit en
détail les droits et obligations des investisseurs ainsi que les
risques inhérents a un investissement dans le produit. En
absence de disposition écrite contraire, BNP Paribas n'agit pas
comme conseiller financier de linvestisseur pour ses
transactions. Les informations, opinions ou estimations
figurant dans ce document reflétent le jugement de leur auteur
au jour de sa rédaction ; elles ne doivent ni étre considérées
comme faisant autorité ni étre substituées par quicongue a
'exercice de son propre jugement, et sont susceptibles de
modifications sans préavis. Ni BNP Paribas ni toute entité du
Groupe BNP Paribas ne pourra étre tenue pour responsable
des conséquences pouvant résulter de lutilisation des
informations, opinions ou estimations contenues dans le
présent document.

En tant que distributeur des produits présentés dans ce
document, BNP Paribas peut recevoir des commissions de
distribution sur lesquelles vous pouvez obtenir de plus amples
informations sur demande spécifique. BNP Paribas, ses
employés ou administrateurs peuvent avoir des positions dans
ces produits ou avoir affaire a leurs émetteurs.

En recevant ce document, vous acceptez d'étre lié par les
limitations ci-dessus.
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